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- tilpasning af investeringsstrategien

Sparinvest foretager en raekke tilpasninger af inve-
steringsstrategien i de populeere Mixpuljer. Det sker
for at optimere betingelserne for at opnd et godt
og robust langsigtet afkast. Tilpasningerne sker i
fire faser og forventes afsluttet i 2024.

Tilpasning i fire faser

Ferste fase i tilpasningen skete i 2021 og omfattede
en omlaegning af aktiestrategien. Derefter blev pul-
jerne gradvist suppleret med investeringer i sé&-
kaldte alternative aktiver, og senest er Mixpuljerne
tilfgjet et taktisk element. Sidste fase omfatter et
serviceeftersyn af obligationsstrategien.
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Hvad er nyt?

Ny forbedret aktiestrategi uden stilmaessige el-

ler geografiske skaevheder ift. verdensmarkeds-

indekset — dog overvaegt af danske aktier, som

udger ca. 9%

e Aktieinvesteringerne fordeles pd& forskellige
strategier, som forvaltes af ferende danske og
internationale kapitalforvaltere

e Endnu sterre fokus pd baeredygtighed og ESG
(miljg, sociale forhold og selskabsledelse) i ud-
vaelgelsen af investeringerne

e Investering i alternative aktiver som fx. infra-
struktur og private equity for en mindre del (op
til 10%) af portefeljerne. Investeringerne indfa-
ses gradvist over en a&rraekke

e Indfasning af taktiske kald, der baserer sig pd
forventningerne til udviklingen pd de finansielle
markeder

e Evaluering af obligationsstrategierne med hen-

blik pd optimering af afkastpotentialet

Taktiske kald

Mixpuljerne er nu suppleret med et sdkaldt "taktisk
kald", som ger det muligt at under- eller overveegte
aktier i forhold til obligationer. Dette sker gennem
investering i en saerlig fond best&ende af danske ob-
ligationer og globale aktier. Som udgangspunkt er
halvdelen af fonden investeret i obligationer og den
anden halvdel i aktier, men denne andel kan forsky-
des i takt med vores forventninger til udviklingen p&
de finansielle markeder i den kommende periode.
Det taktiske element udger samlet en mindre del
(mellem 8-12%) af formuen i Mixpuljerne.

Fem risikoniveauer med Mix

Mixpuljerne findes i fem forskellige varianter, der
adskiller sig ved andelen, der er investeret i hen-
holdsvis aktier og obligationer. Normalt siger man,
at jo hgjre andel, der er placeret i aktier, jo hejere er
risikoen for udsving i kurserne, men ogsd& mulighe-
den for at opnd et hgjere afkast. Dermed findes der
en Mixpulje til stort set alle behov:
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Hvorfor disse tilpasninger?

Den nye aktiestrategi baserer sig pd en velafpreovet
investeringsfilosofi, som har leveret gode afkast
gennem mange 4ar. Med tilfgjelsen af alternative ak-
tiver og taktiske elementer f&r Mixpuljerne en god,
robust fordeling af investeringer, som optimerer
betingelserne for at skabe langsigtede, attraktive
afkast. Justeringerne sker i naturlig forleengelse af
de nye kompetencer, som Sparinvest har fdet tilfert
i forbindelse med sammenlagningen med Nykredit.

Dette materiale er udarbejdet af Sparinvest. Eventuelt udleveret materiale og fremferte synspunkter skal alene betragtes som Sparinvests vurdering og som generel
information og kan ikke sidestilles med individuel rédgivning om de bergrte emner. Sparinvest pdtager sig sdledes intet ansvar for de dispositioner eller den rddgivning,
som foretages eller undlades i forleengelse af dette materiale. Samtlige informationer stammer fra Sparinvest, medmindre der henvises til andre kilder. Information
fra eksterne kilder er anvendt uden verificering, og Sparinvest pdtager sig intet ansvar for korrektheden og ngjagtigheden heraf. Der tages forbehold for trykfejl,

beregningsfejl og eventuelle gvrige fejl i materiale.



